KONKURS NA NAJLEPSZEGO ANALITYKA/ZESPOL ANALITYCZNY

Celem konkursu jest wylonienie najlepszego zespotu analitykow profesjonalnie zajmujacego
si¢ prognozowaniem wskaznikow (zmiennych) makroekonomicznych dla gospodarki
polskiej.

Konkurs skierowany jest do zespoldw analitykow profesjonalnie zajmujacych si¢
prognozowaniem wskaznikow makroekonomicznych. Grupa ta obejmuje analitykow
pracujacych w bankach lub innych instytucjach finansowych obecnych na polskim rynku,
pracownikow 1 zespoly pracownikéw naukowych zatrudnionych w instytutach, ktorych
dziatalno$¢ obejmuje prognozowanie lub na uczelniach wyzszych.

Narodowy Bank Polski, ,,Parkiet” i ,,Rzeczpospolita” wspdlnie przyznaja nagrod¢ za
prognozy zbierane w cyklu kwartalnym, sporzadzane na horyzont od 1 do 4 kwartatow.
Ostateczna ocena uwzglednia zaré6wno doktadno$¢ prognozy jak i wyprzedzenie z jakim
zespolom udato si¢ osiagna¢ dany wynik. Prognozy przekazywane z najwigkszym
wyprzedzeniem otrzymuja wigksza wage w ostatecznej ocenie.

Gazeta ,Parkiet” przyznaje dodatkowa nagrodg dla analityka/zespotu, ktéry najtrafniej
prognozowal dane w cyklu miesigcznym (jest to nagroda za prognozy krotkookresowe —
przyznawana na podobnych zasadach, jakie obowiazywaty od kilku lat przy cokwartalnych
rankingach trafno$ci prognoz).

Przy ocenie zespotow prognostycznych pod uwage brane sa dane:

A) w cyklu kwartalnym:

roczne tempo wzrostu PKB (c.s. roku poprzedniego),

roczna stopa inflacji (CPI) sredniokwartalna,

roczna dynamika inwestycji (wg RN, c.s. roku poprzedniego),
kwartalne saldo na rachunku obrotéw biezacych w min EUR (C/A),

B) w cyklu miesigcznym:
- roczna stopa inflacji (CPI),
- roczna stopa inflacji netto,
- roczne tempo zmian cen produkcji sprzedanej przemystu,
- roczna dynamika produkcji przemystowej (c.s.),
- roczna dynamika produkcji budowlano-montazowe;j (c.s.),
- roczna dynamika sprzedazy detalicznej (c.b.),
- roczna dynamika zatrudnienia w sektorze przedsigbiorstw,
- roczna dynamika nominalnego wynagrodzenia brutto w sektorze przedsigbiorstw,
- miesigczne saldo na rachunku obrotéw biezacych w min EUR (C/A),
- roczna dynamika eksportu wyrazonego w EUR (c.b., z rachunku C/A),
- roczna dynamika importu wyrazonego w EUR (c.b., z rachunku C/A),
- roczne tempo wzrostu nominalnej podazy pieniadza M3.

KRYTERIA OCENY

Zasady ogolne:
a. Najwyzsza punktacj¢ otrzymuje w kazdej kategorii najlepsza prognoza;




b. W przypadku prognoz danych kwartalnych przy agregacji prognoz
poszczegolnych kategorii wyzsze wagi przyznawane sa prognozom uznane za
wazniejsze z punktu widzenia organizatorow konkursu i polityki
monetarnej (prognozy te sa wyzej punktowane);

c. Dla prognoz danych kwartalnych wigksze wagi przypisuje si¢ prognozom o
dluzszym horyzoncie (np. prognoza sporzadzana na rok do przodu ma
wigksza wage niz na kwartat do przodu);

Prognozy danych kwartalnyvch

1. Podstawowa miara dokladnoS$ci prognoz

Dla prognoz danych kwartalnych podstawowa miara dokladnosci prognozy jest wskaznik
IELS’ opisujacy stopien trafnosci prognozy zmiennej i sporzadzanej przez analityka k na

kwartat t* z wyprzedzeniem s kwartatéw (s = 1,2,3,4 ). Wskaznik Il:ﬂi,s wyrazony zostal w

punktach 1 moze przyjmowac¢ wartosci rowne odpowiednio 5, 3, 1 albo zero punktow, zgodnie
Z ponizszymi zasadami:

e 5 punktow przyznaje si¢ w przypadku, gdy prognoza odchyla si¢ od rzeczywistej
warto$ci zmiennej o mniej niz 20% odchylenia standardowego zgloszonych prognoz,

e 3 punkty przyznawane sa wtedy, gdy prognoza odchyla si¢ o wigcej niz 20%
odchylenia standardowego, jednak jest blizsza rzeczywistej wartosci zmiennej niz
mediana prognoz (nazywana dalej konsensusem),

e 1 punkt przyznawany jest za sporzadzenie prognozy, ktéra odchyla si¢ o wigcej niz
20% odchylenia standardowego 1 jest rdwna co do wartosci konsensusowi,

e nie przyznaje si¢ punktow, gdy warto$¢ prognozy jest gorsza od konsensusu.

Analogiczna miara stosowana byta dotychczas w konkursie ,,Parkietu”.

II. Cykl naptywu prognoz
Przyjety system wag bierze pod uwage cykl naplywu prognoz od analitykéw oraz horyzont
prognozy. Dla danych kwartalnych bedzie on wygladat nastepujaco (schemat obcigty na 4Q
2009):

Tabela 1. Schemat naptywu prognoz danych kwartalnych.

Okres Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza
wysylania zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej
prognozy 1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 1Q09 2Q09 3Q09 4Q09
4Q07 X X X X

1Q08 X X X

2Q08 X X

3Q08 X

4Q08

1Q09

2Q09

3Q09

Edycja Pierwsza tura konkursu (ocena przeprowadzana na (ocena przeprowadzana na
konkursu poczatku 2009 roku) poczatku 2010 roku)




Schemat zamieszczony w tabeli 1 wskazuje ze w kolejnych kwartalach nadsylane beda
prognozy kategorii publikowanych z czgstotliwoscia kwartalng na cztery kwartaly do

przodu.

I11.

Punktacja dla danych kwartalnych

W przypadku danych kwartalnych dla kazdego kwartatu t*, dla ktérego wykonana zostala

prognoza danej zmiennej i oraz dla kazdego analityka k wyliczany jest wskaznik |

t*

k,i,s *
Tabela 2. System oceny dokladno$ci prognoz
Okres Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza
wysylania zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej
prognozy 1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 1Q09 2Q09 3Q09 4Q09
4Q07 | 1Qos | 2Q08 | 3Q08 | 4Q08
k,i,4Q07 k,i,4Q07 k.i,4Q07 k,i,4Q07
1Q08 | 2Q08 | 3Q08 | 4Qos | 1009
k.i,1Q08 k.i,1Q08 k.i,1Q08 k.i,1Q08
2Q08 | 3Q08 | 4Qo8 | 1909 | 2Q09
k.i,2Q08 k.i,2Q08 k.i,2Q08 k.i,2Q08
3Q08 | 4Q08 | 1009 | 2Q09 | 3Q09
k.i,3Q08 k.i,3Q08 k,i,3Q08 k.i,3Q08
4Q08 | 1009 | 2Q09 | 3Q09 | 4Q09
k.i,4Q08 k,i,4Q08 k.i,4Q08 k.i,4Q08
1Q09 | 2Q09 I 3Q09 | 4Q09
k,i,1Q09 k,i,1Q09 k,i,1Q09
2009 3Q09 4Q09
Q Ik,i,2Q09 Ik,i,2Q09
3Q09 4Q09
Q I k,i,3Q09
Sumaryczna | 1908 | 2Qo8 | 3Q08 | 4Q08 | 1909 | 2Q09 | 3Q09 | 4Q09
ki ki ki ki ki ki ki ki
ocena
prognozy
na dany
kwartat
roku
Ocena | 2008 | 2009
konkursowa ki ki
Edycja Pierwsza tura konkursu (ocena przeprowadzana na (ocena przeprowadzana na
konkursu poczatku 2009 roku) poczatku 2009 roku)

Na podstawie wartosci wskaznikow |

I*
k,i,s

dla s =1,2,3,4 wyznaczamy warto$¢ wskaznika If:i

bedacego miara doktadnos$ci prognozy danej kategorii i sporzadzonej przez analityka k dla

rr y . * . . ..
okresu t*. Warto$¢ wskaznika |, obliczamy zgodnie z ponizszym wzorem:

4
o t*
Ik,i - zwslk,i,s
s=1

gdzie wagi W, przypisuja wigksza warto$¢ dobrej prognozie wykonanej z wigkszym

wyprzedzeniem czasowym, wedtug schematu:

Tabela 3. System wag dla prognoz danych kwartalnych

Okres Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza Prognoza
wysylania zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej zmiennej
prognozy 1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 1Q09 2Q09 3Q09 4Q09
4Q07 1 0.7 0.5 0.4




1Q08 0.3 0.3 0.3 04

2Q08 0.2 0.2 0.3 04

3Q08 0.1 0.2 0.3 0.4

4Q08 0.1 0.2 0.3 04

1Q09 0.1 0.2 0.3

2Q09 0.1 0.2

3Q09 0.1

Suma wag 1 1 1 1 1 1 1 1

Edycja Pierwsza tura konkursu (ocena przeprowadzana na (ocena przeprowadzana na
konkursu poczatku 2009 roku) poczatku 2010 roku)

Poniewaz pierwszy rok konkursu bedzie nietypowy (dla niektérych kwartatow wykonana
zostanie mniejsza liczba prognoz) wagi zostaly odpowiednio zmodyfikowane, tak aby
zachowaé porownywalno$¢ miedzy pierwszym rokiem funkcjonowania konkursu a latami
kolejnymi. Staty (docelowy) system wag jest zaznaczony gruba czcionka, wagi dla okresu
przejsciowego kursywa.

Roczna ocena trafnosci prognozy danej kategorii makroekonomicznej i w dowolnej turze
konkursu stanowi sume wskaznikow kwartalnych Iffi, dlat = 1,2,3,4 co mozna wyrazic¢

WZOrcm:

4
_ t*
Ik,i = E ,Ik,i

t*=1

IV. Faczna ocena jakosci danych kwartalnych

Konkurs obejmuje prognozy czterech zmiennych makroekonomicznych, ktéorym przypisane
zostaly wagi proporcjonalne do istotnosci tych zmiennych:

- dynamika PKB (g:=0,35),

- inflacja CPI (g2=0,35),

- dynamika inwestycji (g3=0,15),

- saldo obrotéw biezacych (g4=0,15).

Analityk/zespot k w danej turze konkursu otrzyma wigc nastgpujaca liczbe punktow (za dane
kwartalne):

4

I zloozgilk,i

i=1

Uzyskana liczba punktéw Iy stanowi podstawg przyznania nagrody rocznej. Nagrodg roczna
otrzymuje zesp6ot analitykow, ktory uzyskal najwyzsza liczbe punktéw lg za prognozy
sporzadzone na dany rok kalendarzowy.

Prognozy danvch miesiecznych




L.

Punktacja dla danych miesiecznych:

Podstawowa miara doktadnosci prognozy bedzie wskaznik Zy; oceniajacy trafno$¢ prognozy
kategorii | przez analityka k. Wskaznik ten moze przyja¢ wartosci odpowiednio 5, 3, 1 albo
zero punktow.

e 5 punktow przyznaje si¢ w przypadku, gdy prognoza odchyla si¢ od rzeczywistej
warto$ci zmiennej o mniej niz 20% odchylenia standardowego zgloszonych prognoz,

e 3 punkty przyznawane sa wtedy, gdy prognoza odchyla si¢ o wigcej niz 20%
odchylenia standardowego, jednak jest blizsza rzeczywistej wartosci zmiennej niz
mediana prognoz (nazywana dalej konsensusem),

e | punkt przyznawany jest za sporzadzenie prognozy, ktéra odchyla si¢ o wigcej niz
20% odchylenia standardowego 1 jest rdwna co do wartosci konsensusowi,

e nie przyznaje si¢ punktow, gdy warto$¢ prognozy jest gorsza od konsensusu.

Miara ta byta dotychczas stosowana w konkursie ,,Parkietu”. Réznica bedzie polegata na tym,
ze ostateczny wynik bedzie SUMA ocen trafnosci poszczegolnych prognoz (dotychczas brana
pod uwage byta SREDNIA).

II.

Cykl naplywu prognoz

Dla danych miesigcznych schemat naptywu prognoz jest nieco inny niz w przypadku danych
kwartalnych. Schemat ten zamieszczony zostat w tabeli 4.

Tabela 4. Schemat naplywu prognoz danych miesigcznych (schemat obcigty na wrze$niu

2008)

Okres
wysylania
prognozy

Prognoza
zmiennej
sty-08

Prognoza
zmiennej
lut-08

Prognoza
zmiennej
mar-08

Prognoza
zmiennej
kwi-08

Prognoza
zmiennej
maj-08
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zmiennej
cze-08

Prognoza
zmiennej
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Prognoza
zmiennej
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zmiennej
wrz-08
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I1I.

Ocena jakosci danych miesiecznych

Ze wzgledu na prostszy schemat naptywu prognoz danych publikowanych z czgstotliwos$cia
miesigczng, prostszy jest takze system punktacji.

Ogolna punktacja prognoz miesigcznych 12 kategorii makroekonomicznych dla analityka k

oznaczona jako Z, , jest okre§lona wzorem:

12 12

Z, =100-(1/12)>">" 7

t*=1 i=l



Jak wynika z powyzszego wzoru. wszystkim zmiennym przypisywane sa podobne wagi.
Suma punktow Zy uzyskana w ciagu catego roku jest podstawa przyznania nagrody rocznej
za prognozy krotkookresowe. Nagrode uzyskuje ten zespdl/analityk, ktory uzyska najwieksza
liczbg punktéw za 12 miesigcy danego roku.

PUNKT ODNIESIENIA DLA OCENY

Generalnie punktem odniesienia dla prognoz beda dane publikowane po raz pierwszy. W
stosunku do tej zasady poczynione zostaty jednak pewne wyjatki:

e W przypadku prognoz kwartalnego deficytu na rachunku obrotow biezacych, pod
uwage brane sa pierwsze dostgpne dane kwartalne, a nie suma trzech danych
miesigcznych,

e Dla prognozy inflacji za pierwszy kwartat kazdego roku uwzgledniana jest styczniowa
korekta danych zwiazana ze zmiana koszyka, dla danych miesigcznych korekta ta nie
jest uwzgledniana.



