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Euro

Utworzenie strefy euro poprzedzil prawie piecdziesiecioletni okres
poglebiania wspétpracy gospodarczej i politycznej miedzy panstwami
Europy. Powstanie Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW) byto
ukoronowaniem integracji europejskiej oraz doprowadzito

do stworzenia drugiej pod wzgledem znaczenia waluty miedzynarodowej.

Euro wprowadzono 1 stycznia 1999 roku w 11 paristwach Unii Europejskiej
(UE). 1 stycznia 2001 roku do jedenastki dofaczyta Grecja. Przez pierwsze 3 lata
euro funkcjonowato jedynie w formie bezgotdwkowej. Oznaczato to, ze nie
byto jeszcze w obiegu monet i banknotéw, ale np. mozna byto mie¢ rachunek
bankowy w euro, cho¢ wyptacato sie z niego srodki w walucie narodowe;j.

Do obiegu gotéwkowego euro wprowadzono 1 stycznia 2002 roku.




Euro jest obecnie
prawnym srodkiem ptatniczym
w 17 panstwach cztonkowskich
Unii Europejskiej:

w Austrii, Belgii, na Cyprze, w Estonii, Finlandii, Francji, Grecji, Hiszpanii,
Holandii, Irlandii, Luksemburgu, na Malcie, w Niemczech, Portugalii,
Stowacji, Stowenii, Wtoszech.

Waluta euro postuguje sie dzi$ okoto 330 milionéw obywateli Unii Europejskiej.

Na podstawie specjalnych umdw euro ptaci sie rowniez w Monako, Watykanie

i San Marino oraz departamentach i terytoriach zamorskich parnstw UE: na Azorach,
Maderze, Martynice, w Gujanie Francuskiej, na Wyspach Kanaryjskich, Reunion
i w Gwadelupie.

Pozostate parnstwa cztonkowskie UE nie wprowadzity jeszcze euro.
Polska, podobnie jak Czechy, Bulgaria, Lotwa, Litwa, Rumunia,
Szwecja oraz Wegry, ma tzw. status panstwa z derogacja.

Oznacza 1o, Ze jest zobowigzana (na mocy zapisow traktatowych) do przyjecia wspdlnej
waluty, choc Traktat Akcesyjny nie okresla konkretnej daty wprowadzenia euro.

Sytuacja Wielkiej Brytanii i Danii jest inna niz pozostatych panstw.

Oba te kraje jeszcze przed ratyfikacja Traktatu z Maastricht (ktory dat podstawy prawne
do utworzenia UGW) wynegocjowaty specjalng klauzule, ktéra umozliwia im pozostanie
poza strefg euro tak dtugo, jak dtugo uznaja to za stosowne (tzw. klauzula opt-out).
Wszystkie panstwa, ktére staty sie cztonkami UE po ratyfikacji Traktatu sg zobowigzane
do przyjecia euro w przysztosci (panstwa z derogacja).
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Idea wspolnej europejskiej waluty jest prawie

tak dawna jak koncepcja integracji europejskiej.

Zaciesnienie wspotpracy gospodarczej lezy bowiem

u podstaw zjednoczonej Europy.






Europejski Bank Centralny
Bankiem centralnym strefy euro jest Europejski Bank Centralny z siedzibg we Frankfurcie
nad Menem (Niemcy). Jest on odpowiedzialny za stabilnos¢ cen i prowadzenie polityki
pienieznej tej strefy (m.in. ustalanie poziomu stop procentowych), a takze emisje
banknotow euro.

Europejski System Bankéw Centralnych

(ESBQ) sktada sie z EBC i krajowych bankéw centralnych (KBC) wszystkich panstw
cztonkowskich UE, niezaleznie od tego, czy przyjety one euro. ESBC zajmuje sie
koordynacja dziatan bankéw centralnych UE m.in. w obszarze nadzoru bankowego,
prawa, rachunkowosci, systeméw pfatniczych i obrachunkowych. Zajmuje sie takze
pozyskiwaniem danych statystycznych z krajow UE.

Eurosystem
Eurosystem sktada sie z EBC i krajowych bankéw centralnych tych panstw, ktére przyjety
euro. Eurosystem i ESBC beda wspdtistnie¢, dopoki wszystkie paristwa cztonkowskie UE
nie przystapia do strefy euro. Eurosystem odpowiada za realizacje polityki pienieznej,
ktdrej gtdwnym celem jest stabilizacja cen. Do zadan Eurosystemu nalezg takze:
prowadzenie operacji walutowych, utrzymywanie oficjalnych rezerw walutowych
krajow cztonkowskich i zarzadzanie nimi oraz zapewnienie wiasciwego funkcjonowania
systeméw platniczych.

Istniejg panstwa, ktére nie sa panstwami cztonkowskimi Unii Europejskiej,

a wprowadzity euro, dziatajac bez porozumienia z instytucjami UE (np. Czarnogéra

i Kosowo). Jest to tzw. jednostronna euroizacja. Zaréwno przedstawiciele
Europejskiego Banku Centralnego (EBC), jak i Komisji Europejskiej (KE) oraz Rady Unii
Europejskiej wykluczyli mozliwo$¢ jednostronnej euroizacji w krajach ubiegajacych sie
o cztonkostwo w unii walutowe;.

Takie przyjecie wspoélnej waluty wiaze sie z duzym ryzykiem. Wprowadzenie

euro nie zostato poprzedzone spetnieniem prawnych i ekonomicznych kryteriéw

wprowadzenia europejskiej waluty, ktérych celem jest stabilizacja sytuacji
gospodarczej. Skutki jednostronnej euroizacji sa zatem trudne do przewidzenia.

Co wiecej, w przypadku wystapienia napie¢ walutowych paristwa te nie moga liczy¢
na pomoc instytucji unijnych. Przedstawiciele takich panstw nie zasiadajg w Radzie
Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego. Tym samym nie majg wptywu na
prowadzong przez EBC polityke pieniezna.
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Banki centralne panstw UE pozostajacych poza strefa euro



Korzysci i szanse
wynikajace

z wprowadzenia
euro

Korzysci wynikajace z wprowadzenia euro mozna podzieli¢ na bezposrednie i posrednie.
Korzysci bezposrednie odczuwalne w krotkim okresie charakteryzuija sie tym, ze
nastepuja automatycznie w wyniku zastapienia waluty narodowej przez euro.

Wprowadzenie euro prowadzi bezposrednio do redukgji ryzyka kursowego, czyli
wyeliminowania niepewnosci wynikajacej ze zmiany kursu waluty, oraz redukgji
kosztow transakcyjnych, czyli kosztéw wymiany waluty narodowej na euro.

Polska firma produkuje meble, ktére sprzedaje w Niemczech. Miesiecznie sprzedaje
produkty Srednio za 20 000 euro. Przy kursie 4 zt za 1 euro firma otrzymuje 80 000 zt.
Jesli natomiast kurs euro obnizy sie do poziomu 3,5 zt za 1 euro, wptywy spadna

do 70 000 zt. Przy duzych wahaniach kursu moze wystapi¢ sytuacja, gdy produkcja
bedzie nieoptacalna, jesli np. koszty pensji dla pracownikéw wraz z kosztami produkgji
wyniosa miesiecznie réwniez 70 000 zt.

Wahania kursu walutowego sa réwniez problemem dla firm importujacych towary

z krajow strefy euro. Jesli np. importer podzespotéw do produkgji telewizoréw przy
kursie 3,5 zt za 1 euro ptaci za towary 10 000 euro, czyli 35 000 z}, to po wzroscie kursu
do poziomu 4 zt za 1 euro bedzie musiat zaptacic¢ 40 000 zt.

Ryzyko kursowe moze wiec powodowac powazne problemy w planowaniu produkgji
i wydatkow polskich firm oraz wzrost kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.
Po wprowadzeniu euro te koszty i ryzyko w handlu z krajami cztonkowskimi strefy
euro znikna.




Koszty wymiany walut ponosza nie tylko duze przedsiebiorstwa, ale rowniez
zwykli obywatele. Jesli wybieramy sie na wakacje do kraju, w ktérym obowiazuje
euro, musimy zakupic te walute w banku lub kantorze. Kupujemy 300 euro po

kursie 4 zt za 1 euro, ptacimy wiec 1200 zt. Jesli natomiast chcielibysmy te same
300 euro sprzedac w kantorze, mozemy dostac za nie mniej, bo kurs, po jakim je
sprzedamy, to np. 3,85 zt za 1 euro. Tracimy wiec na takiej transakcji 45 zt.

Do bezposrednich korzysci z wprowadzenia euro nalezy rowniez zaliczy¢
spadek stop procentowych.

Wynika to z faktu, ze po przyjeciu wspdlnej waluty w Polsce beda obowigzywac stopy
procentowe ustalane przez Europejski Bank Centralny dla catej strefy euro. Nizszy

ich poziom oznacza¢ bedzie fatwiejszy dostep do kredytdw i wzrost aktywnosci
gospodarczej. Dla kredytobiorcow moze rowniez oznaczac spadek oprocentowania
kredytow.
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Korzysci posrednie moga wystapi¢ w perspektywie srednio- i dlugookresowej oraz
maja charakter warunkowy - ich wystapienie jest uzaleznione od innych czynnikéw
- dlatego czesto mowi sie raczej o szansach, ktére wprowadzenie euro moze przynies¢.

Do szans tych naleza: ozywienie wymiany handlowej na skutek eliminacji ryzyka
kursowego, wzrost inwestycji, wzrost konkurencji dzieki wiekszej przejrzystosci
i porownywalnosci cen, zwiekszenie stabilnosci systemu walutowego.

W dtuzszym okresie korzysci posrednie moga przyczynic sie do wzrostu PKB

i poziomu rozwoju gospodarczego.

Wiecej o korzysciach i kosztach zwigzanych z przystapieniem
Polski do strefy euro w,Raporcie na temat petnego o
uczestnictwa Rzeczypospolitej Polskiej w trzecim etapie ~ LS POl

Unii Gospodarczej i Walutowej".



Koszty i zagrozenia
wynikajace

z wprowadzenia
euro

Do gtéwnych kosztéw zwigzanych ze zmiang waluty krajowej na euro zalicza sie
rezygnacje z wlasnej polityki pienieznej i kursowej. Wynika to z faktu, ze za jej
ksztaltowanie w calej strefie euro odpowiedzialny jest Europejski Bank Centralny.
Oznacza to, ze dany kraj traci mozliwos¢ autonomicznego ustalania wysokosci stop
procentowych i kursu walutowego.
Na skutek utraty tych narzedzi moze pojawic sie problem, na ile polityka Europejskiego
Banku Centralnego bedzie wiasciwa dla sytuacji gospodarczej danego kraju. EBC
musi bowiem brac pod uwage sytuacje w catej strefie euro. Potrzeby gospodarcze
w poszczegolnych krajach cztonkowskich moga sie jednak rézni¢ od siebie.
Zagrozenia wynikajace z wprowadzenia euro moga by¢ tym wieksze, im bardziej
gospodarka danego kraju odbiegac¢ bedzie od gospodarek pozostatych paristw strefy
euro. Spetnienie kryteriéw konwergencji ma na celu minimalizacje tego ryzyka.

Wprowadzenie euro moze tez spowodowac nieuzasadniony wzrost cen, wynikajacy

z niewlasciwego przeliczania i zaokraglania cen.
Jest to najwieksza obawa spoteczenstw krajow, ktére planujg wejscie do strefy euro. Jak
pokazujg doswiadczenia nowych panstw cztonkowskich, ktére przyjety euro w ostatnich
latach, istniejg dziatania administracyjne i rozwigzania instytucjonalne, skutecznie
ograniczajace nieuzasadniony wzrost cen. Nalezg do nich np.:
B nakaz podawania cen zardwno w euro, jak i walucie narodowej kilka miesiecy przed

zamiang waluty i kilka miesiecy po zamianie,

monitorowanie cen przez organizacje konsumenckie,

mozliwos¢ zgtaszania przez konsumentow nieuzasadnionych podwyzek cen,

kary za bezpodstawne podwyzki,

inicjatywy na rzecz wiasciwego przeliczania cen, promujace uczciwe firmy.

Wprowadzenie euro oznacza réwniez koszty techniczne i organizacyjne, m.in.
przystosowania systemow informatycznych i ksiegowych, koszty szkolen
pracownikéw, dostosowania urzadzen, w ktorych uzywana jest gotowka, koszty
podwdjnego podawania cen.



Kryteria konwergencgji

Panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej moze przyjac
euro dopiero po spelnieniu okreslonych w Traktacie
kryteriow (tzw. kryteriow konwergencji, kryteriéw

z Maastricht).

Zostaly one ustalone na poczatku lat
dziewieddziesiatych w Traktacie z Maastricht, kiedy
planowano powstanie wspdlnej waluty europejskiej.
Uzgodniono je po to, by przyszte panstwa strefy euro
znalazly sie na zblizonym poziomie gospodarczym.
Celem byto takze zapewnienie stabilnosci wewnatrz
obszaru, na ktérym obowiazywac bedzie euro.

Stopien wypetnienia kryteridw oceniany jest przez
Komisje Europejska i Europejski Bank Centralny

w publikowanych raz na dwa lata (lub na Zadanie
panstwa cztonkowskiego) tzw. Raportach

o konwergendji.

Kryterium stabilnosci cen (kryterium inflacyjne)
Srednia stopa inflacji w danym panistwie cztonkowskim
w Ciggu roku poprzedzajacego badanie nie moze by¢
wyzsza wiecej niz o 1,5 pkt proc. od sredniej inflacji
7 trzech panstw cztonkowskich UE o najbardziej
stabilnych cenach.

Na podstawie Raportu o konwergencji dla Litwy i Stowenii z maja 2006 r.:

Kryteria fiskalne
Deficyt budzetowy nie moze by¢ wyzszy niz 3% PKB, a dtug publiczny nie wiekszy niz
60% PKB.



Kryterium stop procentowych
Srednia nominalna dtugoterminowa stopa procentowa w danym panstwie
cztonkowskim w ciggu roku poprzedzajacego badanie nie moze by¢ wyzsza wiecej niz
0 2 pkt proc. od sredniej stop z trzech panstw UE o najbardziej stabilnych cenach.
Do wyliczenia wartosci referencyjnych w przypadku kryterium stabilnosci cen i stop
procentowych brane sg te same trzy panstwa UE.

Do wyliczenia wartosci referencyjnej (maksymalnej dopuszczalnej dla spetnienia
kryterium) wzieto stopy procentowe z 3 panstw o najnizszej inflacji, tu: Szwediji (3,3%),
Finlandii (3,3%), Polski (5,0%). Z tego wyliczono srednig arytmetycznga, do wyniku
dodano 2,0 pkt proc.

(3,3% + 3,3% + 5,0%)/3 + 2,0% = 5,9%

Zaréwno Litwa, jak i Stowenia spetnity w 2006 r. kryterium stép procentowych.
Na Litwie srednia nominalna dtugoterminowa stopa procentowa wynosita 3,7%,
w Stowenii zas 3,8%.

Kryterium kursu walutowego
Wymagane jest co najmniej dwuletnie uczestnictwo w Europejskim Mechanizmie
Kursowym ERM II, w ktérym kurs waluty krajowej moze wahac sie w przedziale
+/- 15% w stosunku do kursu centralnego. Uczestnictwo w tym systemie ma na celu
ustabilizowanie kursu waluty krajowej przed zastapieniem jej przez euro. W 2011 r. do
systemu ERM Il nalezaty waluty: Litwy, totwy, Danii. Poza systemem byty waluty Butgarii,
Czech, Polski, Rumunii, Wegier, Szwedji i Wielkiej Brytanii.

Kryterium zbieznosci prawnej
Wymagana jest zgodnos¢ przepisdw prawa krajowego paristwa cztonkowskiego
z zapisami Traktatu oraz Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych.



Polska droga do euro

Polska z chwila akcesji do Unii Europejskiej 1 maja 2004 roku zobowigzata sie

(na mocy art. 4 Traktatu Akcesyjnego) do przyjecia euro w przysztosci, jednak
konkretna data nie zostata ustalona. Aby Polska mogta wejs$¢ do strefy euro, musi
trwale spetlni¢ zaprezentowane powyzej kryteria konwergencji.

Wedtug danych za styczen 2011 r. Polska spetniata jedynie kryterium

stabilnosci cen.

Polska nie uczestniczy w mechanizmie ERM Il i w lipcu 2009 r. zostata ponownie
(wczesniej od maja 2004 do lipca 2008 roku) objeta unijng procedurg nadmiernego
deficytu budzetowego, przekroczony zostat bowiem prog 3% PKB. Komisja Europejska
wyznaczyta termin korekty deficytu do wymaganego poziomu do 2012 roku.
Zgodnie z Raportem o konwergencji EBC prawodawstwo polskie nie spetnia jeszcze
wszystkich wymogdw dotyczacych niezaleznosci banku centralnego i integradji
prawnej z Eurosystemem.

Polska droga do euro

Zgodnie z kryterium kursowym uczestnictwo w ERM Il musi trwa¢ minimum 2 lata.
Panstwa aspirujace do strefy euro sg oceniane przez Komisje Europejska i Europejski
Bank Centralny. Po rekomendadji KE i EBC decyzja o przyjeciu wspodlnej waluty
podejmowana jest przez Rade UE — po otrzymaniu zalecenia przyjetego przez paristwa
strefy euro. Od momentu wejscia do ERM Il musi uptyna¢ pewien czas — co najmniej
2,5-3 lata — aby panstwo kandydujace mogto przyjac euro.

Po wejsciu Polski do strefy euro wszystkie ceny towaréw i ustug zostang przeliczone
po ustalonym przez Rade UE, niezmiennym kursie wymiany (tzw. kurs konwersji).
Podobnie bedzie z ptacami, rentami, emeryturami, srodkami na rachunkach

i lokatach bankowych, kredytami nominowanymi w ztotych itp.

Zgodnie z Zaleceniem Komisji Europejskiej ze stycznia 2008 roku ceny powinny by¢
podawane obowigzkowo w dwdch walutach po ustaleniu nieodwotalnego kursu
wymiany waluty krajowej na euro (ok. 6 miesiecy przed wprowadzeniem euro)

i przez co najmniej 6 miesiecy po wprowadzeniu euro. Przez pewien okres bedg

w obiegu obie waluty, pdZniej ztoty zostanie wycofany. Banki komercyjne beda bez
dodatkowych optat wymienia¢ ztote na euro jeszcze przez jaki$ czas po wycofaniu
ztotego. PoZniej bezptatna wymiana mozliwa bedzie tylko w Narodowym Banku
Polskim. Wprowadzenie euro poprzedzi szczegétowa kampania informacyjna.



Wejscie do strefy euro

ok. 6 miesiecy

Decyzja o uchyleniu
derogacji i ustaleniu kursu

ok. 24 miesigce

Wiaczenie ztotego
do ERM I

ok. 6 miesiecy

Decyzja o wejsciu Polski
do ERM I




Wizerunki banknotow i monet euro

Banknoty i monety euro weszty do obiegu 1 stycznia 2002 roku. Banknoty maja
nominaty 5, 10, 20, 50, 100, 200 i 500 euro, natomiast monety 1i2 eurooraz1,2,5,
10, 20 i 50 centow.

Monety euro maja wspdlng europejska strone i strone narodowa kraju, ktéry monete
wyemitowat. Wszystkimi monetami euro mozna postugiwac sie w catej strefie euro.
Strony wspdlne monet zaprojektowat Luc Luycx z Mennicy Belgijskiej. Strony narodowe
przedstawiaja motywy charakterystyczne dla danego kraju, otoczone dwunastoma
gwiazdami Unii Europejskie).

Po wejsciu Polski do strefy euro monety euro emitowane przez nasz kraj rowniez
beda mialy wtasna strone.




Wszystkie kraje strefy euro postuguja sie
takimi samymi banknotami.

Banknoty euro zaprojektowat Robert
Kalina, projektant banknotéw

z austriackiego banku centralnego, ktéry
w 1996 roku wygrat konkurs na projekt
wspolnego europejskiego pienigdza.

Banknoty euro przedstawiaja style
architektury europejskiej: klasyczny,
romarniski, gotycki, renesans, barok

i rokoko, architekture inzynieryjng oraz
nowoczesng architekture XX wieku.
Okna i bramy przedstawione na
banknotach euro symbolizuja ducha
wspotpracy i otwartosci, natomiast
mosty sg symbolem wiezi i komunikacji
miedzy narodami. Warto zauwazyc¢,

ze elementy architektoniczne nie sa
wzorowane na zadnej konkretnej
budowli.

Kazdy banknot euro niezaleznie od
nominatu ma wspdine elementy
graficzne:

B dwanascie gwiazd Unii Europejskiej;

B nazwa waluty — euro — zapisana
literami facifiskimi i greckimi;

| flaga Unii Europejskiej;

W pierwsze litery nazwy Europejskiego
Banku Centralnego w pieciu wersjach
jezykowych (BCE, ECB, EZB, EKT, EKP);

B podpis Prezesa Europejskiego
Banku Centralnego: banknoty
wydrukowane do listopada 2003 r.
maja podpis Wima Duisenberga, po
tej dacie — Jeana-Claude’a Tricheta,

a w przysztosci kolejnych prezeséw
EBC.
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